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HAFTALIK VE YILLIK DEGISiM
%
DEGISiM
%

SK NOTIZ

SK
NOTIZ
HIGH

10.264,98
10.181,75
9.919,41
9.751,85
9.728,07

LME VERILERIi

SK
NOTIZ
(€/100Kg)

10.234,51
10.151,31
9.888,84
9.721,35
9.697,54

ONCEKi
HAFTA
ORT. ($/t)
10.202,60
10.202,60
10.202,60
10.202,60

10.202,60

2023
YILSONU
LME ($/t)

8.562,00
8.562,00
8.562,00
8.562,00
8.562,00

DEGISIiM
%

CASH
(USD/t)

CASH
(EUR/t)

CASH
(GBP/t)

3 AYLIK

TARIH (USD/t)

20.05.2024
21.05.2024
22.05.2024
23.05.2024
24.05.2024

HAFTA
ORTALAMA

10.857,00
10.775,00
10.447,00
10.290,50
10.256,50

9.996,32
9.914,43
9.648,13
9.483,46
9.460,84

8.551,51
8.470,91
8.219,51
8.077,32
8.064,55

10.930,00
10.895,00
10.569,00
10.411,00
10.367,00

6,41%
5,61%
2,40%
0,86%
0,53%

26,80%
25,85%
22,02%
20,19%
19,79%

10.525,20 | 9.700,64 | 8.276,76 | 10.634,40 9.938,71 9.969,21

COMEX ALTIN - GUMUS BAKIR STOK VERILERI

ALTIN
PM-FIX
USD/Ons

LME
STOK
DEGISIiM

GUMUS
FIX
Cent/Ons

COMEX
SETT.
$/1b

ALTIN
AM-FIX
USD/Ons

LME-CMX-
SHFE TOPLAM
STOK (Ton)

LME STOK
(Ton)

COMEX
STOK

SHFE

TARIH STOK

290.376
290.376
290.376
290.376
290.376

416.198
418.145
419.822
419.272
421.914

105.900
108.200
110.250
110.025
112.675

19.922
19.569
19.196
18.871
18.863

20.05.2024
21.05.2024
22.05.2024
23.05.2024
24.05.2024

HAFTA
ORTALAMA

5,0875
5,1190
4,8675
4,8165
4,7785

2.444,35
2.417,05
2.414,25
2.361,80
2.339,75

2.420,30
2.427,30
2.407,90
2.357,35
2.342,70

31,795
31,635
31,815
30,540
30,590

-36,70%
-35,33%
-34,10%
-34,23%
-32,65%

4,9338 2.395,44 | 2.391,11 31,275 109.410 -0,3460 19.284 290.376 419.070

LME BASE METAL VERILERIi GIRM

CINKO ALUMINYUM
(USD/t) (USD/t)

3.047,00 2.568,00
3.093,00 2.645,00
3.030,00 2.625,00
3.007,00 2.551,00
3.012,50 2.599,00

NiKEL
(USD/t)

21.270,00
21.275,00
20.330,00
19.800,00
19.955,00

KALAY
(USD/t)

34.575,00
34.105,00
33.350,00
33.125,00
33.725,00

KURSUN
(USD/t)

2.283,50
2.291,00
2.290,00
2.235,00
2.248,50

AL. ALASIM
(USD/t)

1.820,00
1.820,00
1.820,00
1.820,00
1.820,00

TARIH BAKIR (€/Ton)

10.320
10.237
9.976
9.809
9.785

20.05.2024
21.05.2024
22.05.2024
23.05.2024

24.05.2024

HAFTA
ORTALAMA

33.776,00 2.269,60 3.037,90 2.597,60 20.526,00 1.820,00 10.025

REUTERS 11:00 FX FIXING KURLARI

USD EUR EUR GBP
SATIS ALIS SATIS ALIS

32,317 34,883 35,145 40,726
32,293 34,876 35,093 40,809
32,270 34,785 35,046 40,838
32,278 34,699 34,961 40,778
32,295 34,680 34,963 40,692

TCMB DOViZ KURLARI

USD EUR
SATIS ALIS

32,2520 34,9265
32,2139 34,9565
32,2135 34,9438
32,1788 34,8394
32,2000

GBP
SATIS

41,030
41,061
41,141
41,074
41,011

41,063
4

USD
ALIS

32,088
32,105
32,042
32,048
32,046

USD
ALIS

32,1940
32,1560
32,1556
32,1209
32,1421

EUR
SATIS

34,9894
35,0195
35,0067
34,9022
34,9040

TARIH

20.05.2024
21.05.2024
22.05.2024
23.05.2024
24.05.2024

HAFTA
ORTALAMA

32,1537 34,9644 32,0659 32,2907 34,7845 35,0412 40,7685
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Q DEGERLENDIRMELER & BEKLENTILER

Geride biraktigimiz hafta piyasalarin giindeminde 6nemli sirketlerin bilango agiklamalarinin yani
sira ABD Merkez Bankasi’nin (Fed) son toplantisinin tutanaklar1 vardi.

Asya borsalari, Cin'in gayrimenkul sektoriinde yasanan krize ¢ozmek icin attigr kapsamli adimlar
ve birkag hafta i¢inde biiylik merkez bankalarinin faiz indirimine baslayacagi beklentileriyle hafta
basinda iki yilin zirvesine yiikseldi. Cin Merkez Bankasi, 2021 yilindan bu yana kriz yasayan ingaat
sirketleri ve gayrimenkul sektoriinii desteklemek i¢in 138 milyar dolar biiyiikliigiinde ek finansman
imkan1 saglarken, konut kredisi almak i¢in sartlar gevsetildi ve yerel yonetimlerin konut satin
alacag1 agiklandi. Asya borsalarina iliskin baslica gostergeler, piyasalar biiyiik ekonomilerdeki
yetkililerinin enflasyonun ytiksek seyrini korumasi nedeniyle parasal gevsetmeye yonelik sabirli bir
tutum takindigi isaretlerini degerlendirirken iki yilin zirvesinden geriledi. Tayvan'in yeni Devlet
Bagkani Lai Ching-te'nin géreve gelmesinin hemen ardindan Cin'in Tayvan etrafindaki bes alanda
iki giinliik tatbikatlar baslatmasiyla jeopolitik gerilimler de yatirimcilar: endiselendirmeye devam
etti ve Asya borsalar1 haftay1 kayiplarla tamamladi.

Sakin bir veri takviminin bizi kargiladig1 haftada Carsamba giinii a¢iklanan Nvidia bilangosu ve Fed
toplant1 tutanaklari takip edilecek énemli basliklar arasinda yer aliyordu. Onceki hafta agiklanan
tilketici enflasyon verileri ve ekonomide yavaglamaya isaret eden verilerin ardindan yeni zirve
kapaniglar gergeklestiren ABD hisse senedi piyasalari, Nvidia’nin bilangosunu karsiladigimiz
haftaya karigik bir goriiniimle basladi. Fed’in 30 Nisan ve 1 Mayzis tarihlerinde gergeklesen para
politikasi toplantisinin Carsamba giinii yayimlanan tutanaklarina gore, Fed yetkilileri son enflasyon
verilerinin hayal kiriklig1 yarattigini1 kabul etseler de, toplantida fiyat baskilarinin yavas da olsa
azalacagini diistindiiklerini belirttiler. Tutanaklarda "Katilimcilar ... enflasyonun orta vadede %2
seviyesine donmesini beklemeye devam ettiklerini belirttiler" denirken "enflasyondaki diisiis
muhtemelen beklenilenden daha uzun stirecek" ifadelerine de yer verildi. ABD vadeli islemleri, Al
sirketi Nvidia'nin ¢eyrek donem gelirinin beklentilerin {izerinde olacagin1 6ngdrmesinden destek
buldu. Sirketin hisseleri, borsa kapanisinin ardindan %35.9 yiikseldi. ABD endeksleri, son Fed
toplant1 tutanaklarinin yetkililerin faiz oranlarini diisirmek i¢in acele etmedigine isaret etmesinin
ardindan deger kaybettiler ve haftay1 karigik bir goriiniimle tamamladilar.

Dolar, ABD'de beklentilerin iizerinde agiklanan gii¢lii ekonomik verilerin ve Fed'in Carsamba giinii
yayimladigi toplanti tutanaklarinin sikilagtirma yanlist olmasindan destek bularak haftayr primli
tamamladi. Dolar endeksi, haftayr 9%0.27 primle 104.724 seviyesinden tamamladi. Euro dolar
karsisinda haftay1 %0.23 kayipla $1.0845 seviyesinden tamamladi. Sterlin dolar paritesi ise haftay1
%0.32 primle $1.2740 seviyesinden tamamladi.

Petrol fiyatlari, Fed tutanaklarmin enflasyonun yiiksek seyrini korumasi durumunda politika
sikilagtirmanin goriisiildiigiinii géstermesinin ardindan geriledi. Petrol fiyatlari, haftayr %2.21
seviyesinde kayipla 82.12 dolardan tamamladi.

3M LME bakir, Cin'in emlak destek dnlemleri ve beklenenden iyi gelen sanayi verilerinin destegiyle
20.05.2024 Pazartesi giinii $11104.5 ile tiim zamanlarin en yiiksek seviyesini test etmesinin
ardindan Cin'deki zayif talep ve Fed'in sahin tutanaklarinin baskisiyla haftay1 %3.56 kayipla $10334
seviyesinde tamamladi.
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Haftahk Degisimler
Aluminyum
Nasdagq
GEBP/USD

Dolar Endeksi
S&P 500 endeksi
Dolar'TL
EUR/USD
ShangaiBil End.

Petrol

Kalay
Alan

Balar

Nikel

Asya borsalar1 haftaya primli baglarken yatirnmcilar ABD'de agiklanacak ve faiz indirimleri i¢in
zemin hazirlayabilecek PCE verisi de dahil olmak iizere bircok ekonomik verinin agiklanacagi
haftaya hazirlaniyor.

ABD borsalart 27 Mayis tarihinde, Anma Giinii nedeniyle, kapali kaldi. Bu hafta Cuma giinii
aciklanacak olan ve Fed'in tercih ettigi enflasyon gostergesi olan ABD kisisel tliketim harcamalari
(PCE) ve euro bolgesi enflasyon verisi izlenecek.

Avrupa Merkez Bankas1 (ECB) yetkilileri diin ECB'nin enflasyon yavasladikca faizleri diigiirme
imkani oldugunu sdyleyerek 6 Haziran'daki para politikas1 toplantisinda faiz indirimine gidilecegi
beklentilerine isaret etti. Artik ilk faiz indiriminden sonra atilacak adimlar tartisiliyor. Piyasalar bu
yil Ekim ayina kadar iki faiz indirimi fiyathyor.

Dolar, risk istahindaki hafif toparlanmanm ardindan deger kaybetti, ancak bu hafta baslica
ekonomilerde acgiklanacak olan ve piyasalarin kiiresel olarak faizlere iliskin ipucu edinmek i¢in
izleyecegi enflasyon verileri dncesinde diger baslica para birimleri karsisinda dar aralikta islem
gordii. Dolar endeksi diin giinii %0.15 kayipla tamamlamasinin ardindan bugiin %0.12 kayipla
104.465 seviyesinde seyrediyor. Euro diin dolar karsisinda giinii %0.12 seviyesinde primle
tamamlamasinin ardindan bugiin %0.17 primle $1.0876 seviyesinden islem goriiyor. Sterlin dolar
karsisinda diin giinii %0.21 seviyesinde primle tamamlamasinin ardindan bugiin %0.09 primle
$1.2778 seviyesinden islem goriiyor.

Petrol fiyatlari, OPEC+'mm 2 Haziran'da agiklamasi beklenen iiretim politikas1 karar1 oncesine
ABD'de yaz mevsiminde petrol talebinin artacagi beklentilerinden destek bularak Asya borsalarinda
yiikseldi ve diin elde ettigi kazanimlarini siirdiirdii. Brent ham petroliiniin en yakin vadeli varil fiyati
9%0.20 ytikselerek 83.27 dolar seviyesinde islem gordii.

Londra Metal Borsas1 27 Mayis tarihinde, Banka Tatili nedeniyle, kapali kaldi. 3M LME bakir
bugiin, kiiresel faiz oranlarindaki diisiis beklentileri ve dolarin zayiflamasiyla %1.43 primle $10480
seviyesinde seyrediyor.
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DUNYADA ACIKLANACAK ONEMLI VERILER
Tarih | Saat | Gosterge Donem
28/05 | 1700 | ABD tiiketici gliven endeksi May1s
29/05 | 1500 | Almanya TUFE, 6ncii Mayis
30/05 | 1200 | Euro bolgesi issizlik Nisan
30/05 | 1530 | ABD GSYH Q1
30/05 | 1530 | ABD g¢ekirdek GSYH Q1
30/05 | 1530 | ABD issizlik maas bagvurular: | 20 Mayis
30/05 | 1600 | Giiney Afrika politika faizi Mayis
30/05 | 1700 | ABD bekleyen konut satiglart | Nisan
31/05 | 0430 | Cin Bilesik PMI Mayis
31/05 | 1200 | Euro bolgesi TUFE, éncii Mayis
31/05 | 1530 | ABD kisisel gelirler Nisan
31/05 | 1530 | ABD kisisel harcamalar Nisan
31/05 | 1530 | ABD ¢ekirdek PCE Nisan
31/05 | 1645 | ABD Chicago PMI Mayis

Q HABERLER

# Uluslararas1 Bakir Calisma Grubu (ICSG) son aylik biilteninde, kiiresel rafine bakir piyasasinin
Subat ayindaki 191.000 mt fazlaya kiyasla Mart ayinda 125.000 mt fazla gosterdigini belirtti.

Mart ayinda diinya rafine bakir tiretimi 2,33 milyon mt olurken, tiikketim 2,20 milyon mt oldu.

ICSG, Cin giimriik depolarindaki stok degisikliklerine gore ayarlandiginda, Subat ayindaki
221.000 mt fazlaya kiyasla Mart ayinda 138.000 mt fazla oldugunu belirtti.

Citi Research'teki analistler, bakirin 6niimiizdeki 12 ila 18 ay i¢inde ton bagina 15.000 dolara
ulasacagina hala kesin olarak inandiklarini soyledi.

Metalin en biiyiik tiiketicisi olan Cin'de, fiyatlarin ton bagina 10.000 dolar1 asmasinin ardindan
talebin azalmasi nedeniyle bakir stoku dort yilin en yiiksek seviyesinde kaldi.
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+ 3ay vadeli LME bakir fiyat:1 ve LME bakir stoklar1 grafigi;

w56

October 2023

. .
Hazirlayan: ER-BAKIR A.S. Ticari Grup Miidiirliigii, Hedging Sefligi

NOT: Bu ¢alisma; ER-BAKIR tarafindan diizenli olarak izlenen kaynaklarin derlenmesi ve LME Brokerleri ile yapilan giinliik pivasa degerlendirmeleri sonucunda hazirlanmis olup, sadece bir gésterge niteligi tasimaktadir. Bu
calismada yer alan her tiirlii tablo ve grafikler, Er-bakir A.S. tarafindan herhangi bir maddi menfaat temin edilmeksizin genel anlamda bilgi vermek amactyla hazirlannustir. Sz konusu tablo ve grafikler, giivenilir oldugu
diigiiniilen kaynaklardan derlenmekle birlikte; dogruluklart tarafimizca garanti edilmemekte olup belli bir getirinin saglanmasina yonelik olarak verilmemektedir. Bu nedenle, bu ¢alismada yer alan LME bilgilerinin yer aldigi tablo

ve grafiklera , eksikliklerden ya da bu tablolara dayamilarak yapilan islemlerden dogacak dogrudan veya dolayl her tiirlii maddi/manevi zararlar ve masraflardan ve her ne sekilde olursa olsun tigiincii kigilerin

ugrayabilecegi her tiirlii zarar ve masraflardan dolay Er-bakir A.S. sorumlu tutulamaz.
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